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引言 

• 2008年欧盟委员会关于反托拉斯损害赔偿诉讼的白皮书
确认了反托拉斯违法行为受害者在获取赔偿方面面临的 
一系列障碍。  

• 该白皮书中宣布的措施之一是起草关于反托拉斯损害赔
偿的量化的非约束性的实务指引， 从而对法院和私人损
害赔偿诉讼的当事方提供帮助。 

• 竞争总局委托进行了一项外部研究 (2009年12月) ，并
与经济学专家召开了研讨会 (2010年1月和 2011年9月)。 

• 起草关于损害赔偿金的量化的指导文件 (2011年6月)。 
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构建反事实分析模型 

如何构建? 

1.以对照值为基础的分析方法 (包括回归分析) 

2.模拟模型，以成本为基础的分析和其他模型 
 

处于何种条件下? 

•卡特尔 (和其他导致价格上涨的违法行为) 

•排他行为 
 

必须采用具体案件具体分析的方式 
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简单对照 

• 不同时间的对照 

• 不同市场的对照 

• 不同时间跨市场的联合对照 
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反托拉斯损害赔偿金估算方法示范 
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一些考量因素 

• 违法行为何时开始？ 

• 何时结束? 

• 与违法行为之前或（以及）之后的时段对照是否
更好？ 

• 对照组是否具有充分的相似性? 

• 对照组是否未受该违法行为的影响？  

• 其他哪些因素可能影响了利益变量？ 
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回归分析 

• 不同时间的对照 

• 不同市场的对照 

• 不同时间跨市场的联合对照 
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使用回归分析法获取的观测价格和反事实价格 
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一些考量因素 

• 回归分析可以视为对上述对照方法的细化落实。 

• 回归分析是一种直观方法，克服了以简单对照为
基础的分析方法的缺点。 

• 评估这项证据准确性的关键问题与评估上述简单
对照法的问题大致相同。 

• 进行回归分析时，为了达到充分的质量标准，必
须十分关心和注意的市场的基础特性。否则它也
可能导致损害赔偿评估结果失准。 
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13 

违法行为起始日期 单变量线性回归 (反
事实模型1) 

改进的回归 

(反事实模型2) 

准确性检验 ： 在不存在违法行为的类似市场上，分析情
况又将如何？ 

观测数据 (黑线) 

利益变量 

时间 
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不同的方法依赖不同的假设前提，准确度不同 

• 指标对照法将违法行为所在市场与对照市场之间的所有差别都归
因于违法应为，而实际上可能有很多与该行为无关的因素促成了
这些差别。 

• 同样，事先-事后对照法也假定违法行为期间与非违法行为期间
的所有差别都应归因于违法行为，而实际上这些差别也可能是与
该行为无关的市场变化的结果。 

• 倍差法可以解决上述某些问题，但是它高度依赖违法行为和对照
组的相似性。 

• 这时，仍是经济计量分析能够使这些简单的对照法变得更加准确，
因为它提供了一种对与违法行为无关的效果进行掌控的方式。 
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假设2005年到2010年期间存在一个面粉卡特尔。 

- 你可能想通过对照卡特尔存续期间和卡特尔终止后的价格，来计算超额收
费（假设卡特尔终止后的价格将提供适当的反事实数据）。 

- 然而，如果上述期间的成本或需求存在差异，以上假设就是不适当的。 

- 回归分析能够掌控这些因素：估算在不存在卡特尔的情况下本可能存在的
价格（将这两个期间的成本和需求差异纳入考虑范围） 

- 例如，如果违法行为结束后期间的成本更高，这两个期间的价格可能差不
多=> 对平均价格的简单对照将无法确定该卡特尔的任何效果，而进行适当
的经济计量分析就可以做到。 

16 
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假设发生了针对某种医药产品的违法行为： 通用药品生产商声称，由于发生
了违法行为，它的市场份额降低了： 

- 你可能使用同类药品在通用药品市场的占有率建立反事实模型。 

- 通过简单对照法可以验证，该通用药品生产商生产的这种药品的平均市场
份额是否低于其他同类药品。 

- 但是也可能是其他特定原因导致了这种药品的通用替代率较低。 

 通过经济计量分析可以掌控上述某些可能的解释因素（例如市场规模，治
疗目的，通用药品的相似度），从而构建更为准确的反事实模型。 

17 
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方法的取舍 

准确性与易操作性的权衡： 

• 一方面，简单对照法简便易行，但可能暴露出很大的不
准确性。 

• 另一方面，经济计量分析所需的工作量和数据量更大，
但可以提供明显更加准确的答案。 
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在实践中 

• 哪种方法会被视为可行取决于案件的具体特征、数据的
获取难度以及适用的法律规则（特别是关于举证标准和
责任的规则）。 

• 如果从掌握的案情信息来看，最简单的方法的基础假设
看来是合理的，能够获得的数据有限，而且举证责任/标
准相对较轻/较低，简单对照法就可能被认为是可行的。 

• 但是，如果可以获得所需的数据，回归分析可以在准确
性和易操作性之间达到很好的平衡。 
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同时… 

 

不要忽略数量效应! 

如果处理供应链条上的转移效应？ 
• 直接评估价格效应 

• 转移效应评估 

• 一些看法 

 

转移效应与数量效应的关系。 
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《欧盟委员会关于提交经济性证据的最佳做法》也提供了
宝贵的见解： 

1. 提出相关问题 

2. 数据的相关性和可靠性 

3. 实证方法的选择 

4. 报告并阐释结果 

5. 稳妥性 

21 
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结论 

法官们能够理解导致对立当事方提出的损害赔偿
金估算方法明显冲突的主要因素是很重要的。 

 

只有在参与审理的各方经济学家能够对相关数据
和实施过的分析进行彻底的交叉比对的情况下，
这个过程才会有意义。 
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